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การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A)  

1. ผลการดาํเนินงาน 

ในการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานต่อไปนี Ê เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินตามงบการเงินรวมของบริษัท 

สําหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564  

1.1 การลงทุนทีÉสําคัญระหว่างรอบบัญชี 

การโอนกิจการทั Êงหมดของบริษัท ซี.พี. รีเทล โฮลดิ Êง จํากัด เข้าทําการโอนกิจการให้แก่บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) 

(“MAKRO”) และการเสนอขายหุ้นใน MAKRO ให้แก่ประชาชนทัÉวไป 

ในระหว่างไตรมาสทีÉ 4 ของปี 2564 บริษัท ซี.พี. รีเทล โฮลดิ Êง จํากดั (“CPRH”) ซึÉงเป็นบริษัทร่วมทีÉซีพีเอฟถือหุ้นทางอ้อมในสัดส่วน

ร้อยละ 20.00 ผ่านบริษัทย่อยแห่งหนึÉง (บริษัท ซี.พี.เมอร์แชนไดซิÉง จํากัด (“CPM”)) ได้เข้าทําการโอนกิจการทั Êงหมด (“EBT”) ให้แก่ 

MAKRO โดย MAKRO ได้ออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิÉมทุนให้แก่ CPRH เพืÉอชําระเป็นค่าตอบแทนสําหรับการทํา EBT ดังกล่าว ทําให้

บริษัทมีสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 10.21 ใน MAKRO โดยรายการดงักล่าวได้เสร็จสิ ÊนเมืÉอวนัทีÉ 25 ตลุาคม 2564 

จากการได้มาซึÉงหุ้น MAKRO ตามทีÉกล่าวมาข้างต้นเป็นผลให้ CPM และผู้ ถือหุ้น MAKRO อีก 1 ราย มีหน้าทีÉต้องทําคําเสนอซื Êอ

หลักทรัพย์ทั Êงหมด (Mandatory Tender Offer) ทีÉราคาหุ้นละ 43.50 บาท ในช่วงระหว่างวันทีÉ 27 ตุลาคม - 30 พฤศจิกายน 2564 เมืÉอ

สิ Êนสดุระยะเวลาการทําคําเสนอซื Êอ CPM รับซื Êอหุ้นสามญัใน Makro จํานวน 1,372 หุ้น คิดเป็นมลูค่า 0.06 ล้านบาท 

ช่วงระหว่างวนัทีÉ 4 - 9 ธันวาคม 2564   MAKRO ได้ดําเนินการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิÉมทุนให้แก่ประชาชนทัÉวไป (“PO”) 

ซึÉง CPM ได้นําหุ้ น MAKRO จํานวน 66,000,000 หุ้น ร่วมเสนอขายให้แก่ประชาชนทัÉวไปด้วย โดยภายหลังการ PO เสร็จสิ Êน บริษัทมี

สดัส่วนการถือหุ้นใน MAKRO คิดเป็นร้อยละ 8.85  
 

1.2  การวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน 

 

ในปี 2564 การระบาดของโรค COVID-19 ยงัคงส่งผลกระทบกับเศรษฐกิจทัÉวโลก สําหรับธุรกิจของบริษัทได้รับผลกระทบจากการ

ระบาดทีÉรุนแรงขึ Êนของโรค COVID-19 ซึÉงทําให้กําลงัซื Êอของผู้บริโภคลดลงและต้นทุนในการดําเนินงานของบริษัทเพิÉมขึ Êน อนัส่งผลให้บริษัท

มีกําไรสทุธิ จํานวน 13,028 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 50 เมืÉอเทียบกบัปีก่อน จากปัจจยัหลกั ดงันี Ê 

1. อตัรากําไรขั Êนต้นอยู่ทีÉร้อยละ 13 อยู่ในระดบัทีÉตํÉากว่าปีทีÉผ่านมาทีÉร้อยละ 18 โดยมีปัจจยัหลกัมาจากระดบัราคาสกุร โดยเฉพาะ

ในประเทศเวียดนามทีÉปรับตัวลดลงประมาณร้อยละ 20 และต้นทนุการผลิตอาหารสตัว์ทีÉปรับเพิÉมขึ ÊนจากราคาวตัถุดิบทัÉวโลกทีÉ

ปรับตวัสงูขึ ÊนเฉลีÉยมากกว่าร้อยละ 20 จากปีก่อน  
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2 ราคาสุกรทีÉปรับตวัลดลงยังส่งผลให้กําไร(ขาดทุน)จากการเปลีÉยนแปลงมลูค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพลดลง 2,111 ล้าน 

บาทจากปีก่อน  

3. ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนลดลง 5,087 ล้านบาท จากปีทีÉผ่านมา โดยส่วนใหญ่มาจากผลการดําเนินงานของบริษัทร่วมใน

ประเทศจีน ประเทศแคนาดา และ CPALL ทีÉลดลง 

รายได้จากการขายของบริษัทในปี 2564 มีจํานวน 512,704 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 13 จากปีก่อน ส่วนใหญ่มาจากการเปลีÉยน

สถานะของ Chia Tai Investment Co., Ltd. จากบริษัทย่อยเป็นบริษัทร่วมเมืÉอเดือนธันวาคม 2563 ทั Êงนี Ê หากไม่นับผลกระทบจากการ

เปลีÉยนสถานะดงักล่าว รายได้จากการขายในปี 2564 ปรับตวัเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10 

1.3 ผลการดําเนินงานแบ่งตามกิจการ 

  ปี 2563 ปี 2564 
เปลีÉยนแปลง 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. กิจการประเทศไทย 180,570 31% 189,191 37% 5% 

1.1 ในประเทศ 151,429 26% 160,050 31% 6% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 38,563 7% 43,441 8%   

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 89,952 15% 91,893 18%   

ธุรกิจอาหาร 22,914 4% 24,716 5%   

1.2 ส่งออก 29,141 5% 29,141 6% 0% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 58 0% 104 0%   

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 8,506 1% 6,951 1%   

ธุรกิจอาหาร 20,577 3% 22,086 4%   

2. กิจการต่างประเทศ 409,143 69% 323,513 63% -21% 

2.1 ประเทศจีน (CPP) 157,688 27% 30,456 6% -81% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 117,430 20% - N/A   

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 30,072 5% 20,050 4%   

ธุรกิจอาหาร 10,186 2% 10,406 2%   

2.2 ประเทศเวียดนาม 107,793 18% 111,111 22% 3% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 28,043 5% 33,066 6%   

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 75,181 13% 72,209 14%   

ธุรกิจอาหาร 4,569 1% 5,836 1%   

2.3 ประเทศอืÉนๆ 143,662 24% 181,946 35% 27% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 34,097 6% 50,461 10%   

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 70,980 12% 86,343 17%   

ธุรกิจอาหาร 38,585 7% 45,142 9%   

รายได้จากการขายรวม 589,713 100% 512,704 100% -13% 

รายได้อืÉน 18,072   16,256     

รวมรายได้ 607,785   528,960   -13% 
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- กิจการประเทศไทย 

กิจการประเทศไทยมีสดัส่วนรายได้จากการขายคิดเป็นร้อยละ 37 ของรายได้จากการขายรวมของบริษัท โดยมีรายได้จากการ

ขายอยู่ทีÉ 189,191 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 5 จากปีก่อน  โดยส่วนใหญ่เป็นการเพิÉมขึ Êนจากการขายอาหารสตัว์ทีÉปรับตวัเพิÉมขึ Êน

และการส่งออกอาหารแปรรูปทีÉเพิÉมขึ Êน 

- กิจการต่างประเทศ 

กิจการต่างประเทศมีสดัส่วนรายได้จากการขายคิดเป็นร้อยละ 63 ของรายได้จากการขายรวมของบริษัท โดยมีรายได้จากการ

ขายอยู่ทีÉ  323,513 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 21 จากปีก่อน ซึÉงเป็นผลมาจากการเปลีÉยนสถานะของ CTI ทั Êงนี Ê หากไม่นับ

ผลกระทบจากการเปลีÉยนสถานะดังกล่าว รายได้จากการขายปี 2564 ปรับตัวเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10 จากการขยายงานอย่าง

ต่อเนืÉองของกิจการในต่างประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิÉงประเทศมาเลเซีย อินเดีย และฟิลิปปินส์  

2. ฐานะการเงิน 

(1) สินทรัพย์ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2564 สินทรัพย์รวมของบริษัทมีจํานวน 842,681 ล้านบาท ประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนจํานวน 

216,550 ล้านบาท ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์จํานวน 230,507 ล้านบาท ค่าความนิยมจํานวน 60,817 ล้านบาท เงินลงทนุระยะ

ยาวจํานวน 265,874 ล้านบาท และอืÉนๆ จํานวน 68,933 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวมเพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2563 จํานวน 80,962 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11 สาเหตหุลกัมาจาก 

- สินค้าคงเหลือทีÉเพิÉมขึ Êนจํานวน 21,295 ล้านบาท จากราคาวตัถุดิบอาหารสตัว์และการสํารองวตัถดิุบทีÉเพิÉมขึ Êน  

- สินทรัพย์ชีวภาพเพิÉมขึ Êนจํานวน 10,457 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากปริมาณสกุรขนุคงเหลือทีÉเพิÉมขึ Êนจากภาวะสินค้าล้นตลาด

ในประเทศเวียดนาม 

- เงินลงทุนระยะยาวเพิÉมขึ Êนจํานวน 15,599 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากการได้มาซึÉงหุ้นสามัญใน MAKRO จากการเข้าทํา

รายการ EBT ของ CPRH ทําให้มีมลูค่าเงินลงทนุเพิÉมขึ Êนจํานวน 7,349 ล้านบาท และได้ส่วนแบ่งกําไรจาก CP ALL จํานวน 

4,391 ล้านบาท  

- ทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์เพิÉมขึ Êนจํานวน 30,369 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากการซื Êอธุรกิจในอินเดียและรัสเซียจํานวน 10,899 

ล้านบาท และขยายการดําเนินงานของธุรกิจอาหารสตัว์ โรงชําแหละสกุรและอาหารแปรรูป 

(2) หนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564 หนี Êสินรวมของบริษัทมจีํานวน 555,544 ล้านบาท ประกอบด้วยเจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉนจํานวน 

44,372 ล้านบาท หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยจาํนวน 430,717 ล้านบาท หนี Êสินตามสญัญาเช่าจํานวน 33,900 ล้านบาท และอืÉนๆ 

จํานวน 46,555 ล้านบาท 

หนี ÊสินรวมมีจํานวนเพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2563 จํานวน 56,004 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11 โดยการเปลีÉยนแปลงทีÉเกิดขึ Êนส่วนใหญ่

เป็นผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยจํานวน 46,471 ล้านบาท เพืÉอขยายการดําเนินงาน ลงทุนเพิÉมเติมและ

จ่ายชําระคืนเงินกู้  โดยหุ้นกู้ เพิÉมขึ Êนจํานวน 22,754 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิÉมขึ Êนจํานวน 36,328 

ล้านบาท   

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2564 ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีจํานวน 287,137 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2563 จํานวน 24,958 ล้านบาท  

คิดเป็นร้อยละ 10 ส่วนใหญ่เพิÉมขึ Êนจากผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงินจํานวน 16,862 ล้านบาท 

(3) ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564 บริษัทมีลกูหนี Êการค้าและลูกหนี ÊอืÉนสุทธิจํานวน 38,471 ล้านบาท ซึÉงผู้บริหารได้กําหนดนโยบาย

ควบคุมความเสีÉยงด้านการให้เครดิต  โดยการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของลูกค้าทุกรายทีÉขอวงเงินสินเชืÉอและพิจารณา
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ปัจจัยอืÉนๆ ทีÉอาจส่งผลต่อความเสีÉยงด้านเครดิตของลูกค้า ซึÉงรวมถึงความเสีÉยงของการผิดนัดชําระซึÉงเกีÉยวข้องกับ

อตุสาหกรรม และประเทศทีÉลกูค้าดําเนินธุรกิจอยู่  

บริษัทมีสินค้าคงเหลือ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564 จํานวน 73,431 ล้านบาท ประกอบด้วย วตัถุดิบจํานวน 40,765 ล้านบาท 

สินค้าสําเร็จรูปจํานวน 18,841 ล้านบาท และอืÉนๆ จาํนวน 14,941 ล้านบาท ทั Êงนี Ê บริษัทมคี่าเผืÉอการปรับลดมลูค่าสินค้าลดลง

จํานวน 1,116 ล้านบาท ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 1.5 ของสินค้าคงเหลือรวม  

(4) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2564 บริษัทมีกระแสเงินสดลดลงสุทธิจํานวน 22,029 ล้านบาท โดยมีเงินสดและรายการเทียบเท่า 

เงินสด ณ วนัสิ Êนงวดจํานวน 35,286 ล้านบาท ลดลงจากสิ Êนปี 2563 ร้อยละ 35 โดยมีกระแสเงินสดในแต่ละกิจกรรมดงันี Ê 

กระแสเงินสดได้มาจากการดําเนินงานจํานวน 6,420 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากกําไรจากการดําเนินงาน 

กระแสเงินสดใช้ไปในการลงทุนจํานวน 22,705 ล้านบาท  ส่วนใหญ่มาจากรายจ่ายลงทุนจํานวน 24,163 ล้านบาทและซื Êอ

บริษัทย่อยจํานวน 10,704 ล้านบาท และได้มาจากเงินปันผลรับจํานวน 11,568 ล้านบาท  

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 5,744 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากการจ่ายชําระเงินกู้ ยืมและหุ้นกู้ จํานวน 64,863 

ล้านบาท จ่ายดอกเบี Êยและเงินปันผลจํานวน 29,981 ล้านบาท จ่ายชําระหนี Êสินตามสญัญาเช่า 5,046 ล้านบาท และได้มาจาก

การกู้ยืมจากสถาบนัการเงินจํานวน 49,393 ล้านบาท และออกหุ้นกู้จํานวน 45,000 ล้านบาท 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564 หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยประกอบด้วย เงนิกู้ยมืจากสถาบันการเงินและตัÌวแลกเงินจํานวน 218,154 

ล้านบาท หุ้นกู้ จํานวน 211,107 ล้านบาท และหุ้นกู้ ด้อยสิทธิทีÉมีลกัษณะคล้ายทุนจํานวน 15,000 ล้านบาท โดยเงินกู้ ยืมระยะ

ยาวและหุ้นกู้ทีÉจะถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี เท่ากับ 39,065 ล้านบาท และถึงกําหนดชําระภายหลัง 1 ปี เท่ากับ 301,240 

ล้านบาท 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564  อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (Net Debt to Equity Ratio) ทีÉคํานวณตามหลกัเกณฑ์ทีÉ

ระบุไว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ ถือหุ้นกู้ทกุชดุทีÉยงัมิได้ไถ่ถอน เป็นดงันี Ê 

 อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น  

(หน่วย : เท่า) งบรวม งบเฉพาะกิจการ 

หุ้นกู้ ทีÉออกกอ่นหุ้นกู้  CPF ครั ÊงทีÉ 2/2556/1 1.75 1.06 

หุ้นกู้  CPF ครั ÊงทีÉ 2/2556 และหุ้นกู้ทีÉออกหลงัจากนั Êน/2 /3 1.35 N/A 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564 อตัราส่วนหนี Êสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวมอยู่ทีÉ 1.93 เท่า เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2563 ทีÉมีอตัราส่วนอยู่

ทีÉ 1.91 เท่า ในขณะทีÉความสามารถในการชําระหนี Êสินลดลงโดยพิจารณาจากอตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อกําไรก่อน

ดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมและค่าตัดจําหน่าย ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564 อยู่ทีÉ 8.33 เท่า เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2563 ทีÉมี

อตัราส่วนอยู่ทีÉ 4.42 โดยเป็นผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของหนี Êสินระยะยาวในปี 2564 จากการออกหุ้นกู้และเงินกู้ยืมระยะยาวจาก

สถาบนัการเงินเพิÉมขึ Êน และการปรับตวัลดลงของ EBITDA เป็นผลมาจากราคาสกุรในประเทศเวียดนามปรับตัวลดลง อีกทั Êง

ต้นทนุการผลิตอาหารสตัว์ทีÉปรับเพิÉมขึ ÊนจากราคาวตัถุดิบทีÉสงูจากปีก่อน โดยราคาสกุรทีÉปรับตวัลดลงส่งผลให้ขาดทุนจากการ

เปลีÉยนแปลงมลูค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพเพิÉมขึ Êน นอกจากนี Ê ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนลดลงจากผลการดําเนินงาน

ของบริษัทร่วมในประเทศจีน ประเทศแคนาดา และผลการดําเนินงานของ CPALL ทีÉลดลง นอกจากนี Êอตัราส่วนความสามารถ

 
/1 อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม และไม่เกิน 1.15:1.00 สําหรับงบการเงินเฉพาะ คํานวณตามข้อมูลในงบการเงินประจํางวดบญัชีสิÊนสดุ ณ วนัทีÉ 30 

มิถนุายน และวนัทีÉ 31 ธันวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีÉผู้สอบบญัชีได้สอบทานหรือตรวจสอบแล้ว (แล้วแต่กรณี) โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดหกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  
เงินลงทนุชัÉวคราว และบวกด้วยภาระคํÊาประกนัหนีÊสินต่อบุคคล หรือนิติบุคคลอืÉนๆ แต่ไม่รวมถึง (1) ภาระคํÊาประกนัหนีÊสินทีÉซีพีเอฟมีต่อบริษัทย่อย และภาระคํÊาประกนัหนีÊสินทีÉบริษัทย่อยมีต่อซีพีเอฟ 
และ (2) หนีÊสินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 

2/ ไม่รวมถึงหุ้นกู้ด้อยสิทธิทีÉมีลกัษณะคล้ายทนุ 
3/ อตัราส่วนหนีÊสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีÉผู้สอบ

บญัชีได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตามสญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัÉวคราว  
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ชําระภาระผูกพนั ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564 อยู่ทีÉ 0.42 เท่า ลดลงจากสิ Êนปี 2563 ทีÉมีอตัราส่วนอยู่ทีÉ 0.65 เท่า โดยเป็นผลมา

จากการลดลงของ EBITDA ตามทีÉอธิบายข้างต้น 

นอกจากนี Ê บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงินรวมเท่ากับ 1.06 เท่า เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2563 ซึÉงอยู่ทีÉ 0.95 เท่า 

เนืÉองจากการเพิÉมขึ Êนของสินทรัพย์หมุนเวียน ส่วนใหญ่มาจากสินค้าคงเหลือทีÉเพิÉมขึ Êนจากราคาวัตถุดิบอาหารสัตว์และ 

การสํารองวัตถุดิบทีÉเพิÉมขึ Êน และสินทรัพย์ชีวภาพเพิÉมขึ ÊนจากปริมาณสุกรขุนคงเหลือเพิÉมขึ Êนจากภาวะสินค้าล้นตลาดใน

ประเทศเวียดนาม ในขณะทีÉหนี ÊสินหมนุเวียนลดลงจากการออกตัÌวแลกเงินลดลง โดยมี Cash Cycle อยู่ทีÉ 47 วนั ซึÉงมากกว่า 

ปีก่อน ซึÉงอยู่ทีÉ 40 วัน ส่วนใหญ่จากระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉยทีÉเพิÉมขึ ÊนจากการสํารองวัตถุดิบทีÉใช้ในการผลิตอาหารสัตว์

เพิÉมขึ Êน รวมทั ÊงราคาวตัถดุิบทีÉเพิÉมขึ Êน ทั Êงนี Êจากกระแสเงินสดและอตัราส่วนสภาพคล่องต่างๆ ทําให้บริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอ

ในการดําเนินงาน ความสามารถในการชําระหนี ÊและปฏิบตัิตามเงืÉอนไขการกู้ยืมได้ 

3. รายจ่ายลงทุนในปี 2565  

รายจ่ายลงทุนสําหรับปี 2565 สําหรับกิจการประเทศไทยและกิจการต่างประเทศมีจํานวนรวมประมาณ 25,000 ล้านบาท (ไม่รวม

รายจ่ายลงทุนเพืÉอการควบรวมและการซื Êอกิจการ) โดยหลกัเป็นการลงทุนในธุรกิจสุกรในประเทศไทยและเวียดนาม ทั Êงนี Ê รายจ่ายลงทุน

ดงักล่าวอาจมกีารปรับเปลีÉยนได้ตามสถานการณ์ทีÉเปลีÉยนแปลงไป 

4. การจ่ายเงินปันผล 

ทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัทเมืÉอวันทีÉ 25 กุมภาพันธ์ 2565 ได้มีมติอนุมัติให้จ่ายเงินปันผลจากผลการดําเนินงานของซีพีเอฟ 

ประจําปี 2564 ให้แก่ผู้ ถือหุ้นรวมทั Êงสิ Êนในอตัราหุ้นละ 0.65 บาท โดยซีพีเอฟมกีารจ่ายครั Êงแรกเป็นเงินปันผลระหว่างกาลอตัราหุ้นละ 0.40 

บาท เมืÉอวนัทีÉ 10 กนัยายน 2564 คงเหลือเป็นเงินปันผลทีÉจะจ่ายครั ÊงทีÉสองในอตัราหุ้นละ 0.25 บาท โดยเป็นการจ่ายจากกําไรส่วนทีÉหกัผล

ขาดทุนทางภาษี ซึÉงผู้ รับเงินปันผลต้องถูกหักภาษี ณ ทีÉจ่ายตามหลักเกณฑ์และเงืÉอนไขทีÉกําหนดไว้ในประมวลรัษฎากร แต่ผู้ รับเงิน 

ปันผลทีÉเป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ได้รับเครดิตภาษีตามมาตรา 47 ทวิ แห่งประมวลรัษฎากร  ในการนี Ê คณะกรรมการบริษัทจะเสนอการ

จ่ายเงินปันผลดงักล่าวต่อทีÉประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2565 ซึÉงจะจดัให้มีขึ ÊนในวนัทีÉ 26 เมษายน 2565 เพืÉอพิจารณาอนมุตัิต่อไป 

5. เหตุการณ์ภายหลงัรอบระยะเวลาทีÉรายงาน 

เมืÉอวนัทีÉ 15 ธันวาคม 2564 ทีÉการประชุมผู้ ถือหุ้นพิเศษของ C.P. Pokphand Co., Ltd. (“CPP”) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยทีÉบริษัทถือหุ้น

ทางตรงและทางอ้อมในสัดส่วนร้อยละ 52.25 มีมติอนุมัติให้นําหุ้ นสามัญของ CPP ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน 

ตลาดหลกัทรัพย์ฮ่องกง โดยหุ้นสามญัของ CPP ได้ถูกเพิกถอนออกจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฮ่องกงเมืÉอวนัทีÉ 

18 มกราคม 2565 

เมืÉอวันทีÉ 25 มกราคม 2565 CPF Investment Co., Ltd. (“CPFI”) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยทีÉซีพีเอฟถือหุ้ นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ 

100.00 ชําระราคาหุ้นสามญัของ CPP ทีÉถูกยกเลิกจํานวน 6,079,356,827 หุ้น เป็นสดัส่วนร้อยละ 25.26 จํานวนเงิน 6,991 ล้านดอลลาร์

ฮ่องกง หรือเทียบเท่าประมาณ 29,808 ล้านบาท โดยจ่ายจากกระแสเงินสดภายในและกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน ทําให้บริษัทมสีดัส่วนความ

เป็นเจ้าของใน CPP เพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 52.25 เป็นร้อยละ 76.24 

เมืÉอวันทีÉ 9 ธันวาคม 2564 ซีพีเอฟได้ยืÉนแบบแสดงรายงานข้อมูลเสนอขายหุ้นกู้ ด้อยสิทธิทีÉมีลักษณะคล้ายทุน ชําระคืนเงินต้น

เพียงครั้งเดียวเมืÉอเลิกบริษัท หรือเมืÉอบริษัทใช้สิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้  (“หุ้นกู้”) ต่อสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

ภายใต้เงืÉอนไขของหุ้นกู้  ซีพีเอฟมีสิทธิเลืÉอนการชําระดอกเบี Êยพร้อมกบัสะสมดอกเบี Êยจ่ายไปชําระในวนัใดๆ ก็ได้ให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ โดยไม่จํากัด

ระยะเวลาและจาํนวนครั้งตามดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงผู้ เดียว โดยเสนอขายให้แก่ผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรือ ผู้ลงทนุทัÉวไป ในราคาเสนอ

ขายหน่วยละ ř,000 บาท จํานวน 15,000,000 หน่วย คิดเป็นมูลค่า 15,000 ล้านบาท และมีหุ้นกู้ สํารองเพืÉอเสนอขายเพิÉมเติมไม่เกิน 

3,000,000 หน่วย คิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 3,000 ล้านบาท รวมจํานวนหุ้นกู้ ทีÉเสนอขายทั Êงสิ Êนไม่เกิน 18,000,000 หน่วย คิดเป็นมูลค่ารวม

ทั Êงสิ Êนไม่เกิน 18,000 ล้านบาท อัตราดอกเบี Êยของหุ้นกู้ ดังกล่าวในปี ทีÉ 1-5 เท่ากับร้อยละ 4.50 ภายหลังจากปีทีÉ 5 จะมีการปรับอัตรา

ดอกเบี Êยทุกๆ 5 ปี โดยอ้างอิงจาก (1) อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี (2) Initial Credit Spread และ (3) อตัราร้อยละตามทีÉ
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กําหนดไว้ในหนังสือชี Êชวน หุ้นกู้ดังกล่าวได้รับการจัดอันดับความน่าเชืÉอถือในระดับ “A-” แนวโน้ม “คงทีÉ” โดย บริษัท ทริสเรทติ Êง จํากัด  

เมืÉอวนัทีÉ 7 ธันวาคม 2564 ทั Êงนี Ê ซีพีเอฟจะทําการเสนอขายหุ้นกู้ในช่วงกมุภาพนัธ์ และมีนาคม 2565 

6. ปัจจัยทีÉมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในอนาคต 

การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ยงัคงส่งผลกระทบต่อสภาวะเศรษฐกิจโลกในภาพรวม ถึงแม้ว่าบางประเทศสถานการณ์การ

แพร่ระบาดของโรคจะดีขึ Êน แต่กําลงัซื Êอก็ยงัไม่กลบัมาเป็นปกติ ซึÉงส่งผลต่อปริมาณการซื Êอขายและยงักดดนัราคาเนื Êอสตัว์ในหลายประเทศ

อีกด้วย 

จากความขดัแย้งในประเทศยูเครนอาจจะส่งผลทําให้ราคาวตัถุดิบผลิตอาหารสตัว์ยังคงอยู่ในระดบัทีÉสงู ทั Êงนี Ê บริษัทได้มีบริหาร

จดัการวตัถดิุบโดยการปรับเปลีÉยนมาใช้วตัถุดิบทดแทนทีÉยงัคงคณุภาพและโภชนาการของอาหารสตัว์ไว้คงเดิม เพืÉอลดผลกระทบจากราคา

วตัถดุิบทีÉปรับเพิÉมขึ Êน  

ทั Êงนี Ê แม้ว่าบริษัทจะมีมาตรการจดัการความเสีÉยงทีÉมีผลกระทบต่อการดําเนินงานของบริษัทอย่างเป็นระบบตามแนวทางทีÉระบุไว้ใน

ส่วนทีÉ 1 การประกอบธุรกิจและผลการดําเนินงาน หัวข้อ 2. การบริหารจัดการความเสีÉยง ให้มาอยู่ในระดับทีÉยอมรับได้ แต่ก็ยังมีความ

เป็นไปได้ทีÉการดําเนินการตามมาตรการจัดการความเสีÉยงทีÉกําหนดไว้อาจไม่มีประสิทธิผลเพียงพอทีÉจะลดความเสีÉยงให้อยู่ในระดับทีÉ

ยอมรับได้ และส่งผลให้ผลการดําเนินงานไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ เนืÉองด้วยปัจจัยภายนอกทีÉไม่สามารถควบคุมได้ เช่น การระบาด

ของโรคทีÉอบุติัใหม่ หรือปัญหาทางเศรษฐกิจในระดบัมหภาค 
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สรุปข้อมูลตามงบการเงินรวมและอัตราส่วนทางการเงินทีÉสําคัญ 

(ก) งบแสดงฐานะการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 

 ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 

 2562 2563 2564 
 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 32,094 5 57,035 8 36,686 4 

ลูกหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน 33,118 5 29,952 4 38,471 5 

สินค้าคงเหลือ 60,987 10 52,136 7 73,431 9 

สินทรัพย์ชีวภาพส่วนทีÉหมนุเวียน 37,104 6 38,925 5 47,955 6 

สินทรัพย์หมนุเวียนอืÉน 15,343 2 16,622 2 20,007 2 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 178,646 28 194,670 26 216,550 26 

เงินลงทนุระยะยาว 130,654 21 250,275 33 265,874 32 

อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ 1,647 - 1,433 - 1,956 - 

ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ 197,430 31 200,138 26 230,507 27 

สินทรัพย์สิทธิการใช้ 8,520 1 32,373 4 34,664 4 

ค่าความนิยม 87,762 14 54,565 7 60,817 7 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอืÉน 14,405 2 13,143 2 13,649 2 

สินทรัพย์ชีวภาพส่วนทีÉไม่หมนุเวียน 8,057 1 8,531 1 9,958 1 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอืÉน 6,930 1 6,591 1 8,706 1 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 455,405 72 567,049 74 626,131 74 

สนิทรัพย์รวม 634,051 100 761,719 100 842,681 100 

เงินเบิกเกินบญัชแีละเงนิกู้ยืมระยะสั Êน 72,204 11 63,846 8 70,992 9 

ตัÌวแลกเงิน 21,818 3 38,754 5 17,964 2 

เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน 32,184 5 32,312 4 44,372 5 

หนี ÊสินระยะยาวทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 42,727 7 41,199 6 43,504 5 

หนี ÊสินหมุนเวียนอืÉน 28,778 5 28,035 4 27,096 3 

รวมหนี Êสินหมุนเวยีน 197,711 31 204,146 27 203,928 24 

หนี Êสินระยะยาว 196,494 31 271,889 36 330,701 39 

ประมาณการหนี Êสินสําหรับผลประโยชน์พนักงาน 9,596 1 10,553 1 9,556 1 

หนี Êสินไม่หมนุเวียนอืÉน 11,377 2 12,952 2 11,359 2 

รวมหนี Êสินไม่หมุนเวียน 217,467 34 295,394 39 351,616 42 

หนี Êสินรวม 415,178 65 499,540 66 555,544 66 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น 218,873 35 262,179 34 287,137 34 
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(ข) งบกําไรขาดทนุรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย สําหรับแต่ละปี สิÊนสดุวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 2563 และ 2564 

 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

รายได้จากการขาย 532,573 98 589,713 97 512,704 97 

กําไรจากการขายเงินลงทนุ 8,090 1 1,575 - 2,388 - 

กําไรจากการสญูเสียการควบคมุในบริษัทย่อย - - 11,199/4 2 - - 

กําไรจากการแลกเปลีÉยนเงินลงทุนด้วยหุ้น - - - - 7,849 2 

รายได้อืÉน 4,217 1 5,298 1 6,019 1 

รวมรายได้ 544,880 100 607,785 100 528,960 100 

ต้นทนุขาย 456,269 84 482,470 80 446,815 84 

ขาดทนุ(กําไร)จากการเปลีÉยนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของสินทรัพย์ชวีภาพ (3,235) (1) 270 - 2,381 1 

ต้นทนุในการจดัจําหน่ายและค่าใช้จ่ายบริหาร  57,396 11 62,021 10 50,602 10 

ต้นทนุทางการเงนิ 13,785 3 16,818 3 16,596 3 

อืÉนๆ 14 - 367 - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 524,229 97 561,946 93 516,394 98 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 8,893 2 9,254 2 4,167 1 

กําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 29,544 5 55,093 9 16,733 3 

ภาษีเงินได้  5,446 1 11,001 2 2,654 1 

กําไรสําหรับปี 24,098 4 44,092 7 14,079 2 

ส่วนได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคมุ (5,642) (1) (18,070) (3) (1,051) - 

กําไรสาํหรับปีส่วนทีÉเป็นของบริษทัใหญ่ 18,456 3 26,022 4 13,028 2 

(ค) งบกําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อยสําหรับปี สิÊนสดุวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 2563 และ 2564 

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

กําไรสําหรับปี 24,098 44,092 14,079 

กําไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอืÉน-สทุธิภาษีเงินได้ (13,999) 12,212 25,262 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 10,099 56,304 39,341 

ส่วนได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคมุ (959) (24,545) (6,913) 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมส่วนทีÉเป็นของบริษทัใหญ่ 9,140 31,759 32,428 

(ง) งบกระแสเงินสดรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย สําหรับแต่ละปี สิÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2562 ปี 2562 ปี 2564 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 40,609 71,038 6,420 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (26,648) (75,919) (22,705) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน (12,034) 28,841 (5,744) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) สุทธิ 1,927 23,960 (22,029) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นงวด 30,043 30,377 54,407 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยนของยอดคงเหลือทีÉเป็นเงินตราต่างประเทศ (1,593) 70 2,908 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ Êนงวด 30,377 54,407 35,286 

 

 
/4 กําไรจากการสูญเสียการควบคุมใน CTI เป็นส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ 3,909 ล้านบาท และเป็นส่วนได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุม 7,290 ล้านบาท 
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(จ) อตัราส่วนทางการเงินทีÉสําคญัสําหรับงบการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย  
  

 
/5 อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพย์หมุนเวียนรวม/หนีÊสินหมุนเวียนรวม 
/6  อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว = (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด+เงินลงทนุชัÉวคราว+ลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊอืÉนสทุธิ)/หนีÊสินหมุนเวียนรวม 
/7  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด = เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน/หนีÊสินหมุนเวียนเฉลีÉย 
/8  อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนีÊการค้า = รายได้จากการขายสุทธิ/ลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊอืÉนเฉลีÉย 
/9  ระยะเวลาเก็บหนีÊเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนีÊการค้า 
/10  อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าสําเร็จรูป = ต้นทนุขาย/สินค้าสําเร็จรูปเฉลีÉย  
/11  ระยะเวลาขายสินค้าสําเร็จรูปเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าสําเร็จรูป 
/12  อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ = ต้นทุนขาย/สินค้าคงเหลือเฉลีÉย  
/13  ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ  
/14  อตัราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนีÊ = ต้นทนุสินค้า/เจ้าหนีÊการค้าเฉลีÉย  
/15  ระยะเวลาชําระหนีÊ = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนีÊ 
/16  Cash Cycle = ระยะเวลาเก็บหนีÊเฉลีÉย+ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย–ระยะเวลาชําระหนีÊ 
/17  อตัรากําไรขัÊนต้น = กําไรขัÊนต้น/รายได้จากการขายสทุธิ 
/18  อตัรากําไรจากการดําเนินงาน = กําไรจากการดําเนินงาน/ รายได้จากการขายสทุธิ 
/19  อตัราส่วนรายได้อืÉนต่อรายได้รวม = กําไรทีÉไม่ได้มาจากการดําเนินงาน/รายได้รวม (ไม่รวมส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า) 
/20  อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร = กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน/กําไรจากการดําเนินงาน 
/21  อตัรากําไรสทุธิ = กําไรสทุธิ/รายได้รวม (ไม่รวมส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า) 
/22  อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น = กําไรสทุธิส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ/่ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทเฉลีÉย 
/23  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ = กําไรสทุธิ/สินทรัพย์รวมเฉลีÉย 
/24  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร = (กําไรสทุธิ+ค่าเสืÉอมราคา)/สินทรัพย์ถาวรสทุธิเฉลีÉย 
/25  อตัราการหมุนของสินทรัพย์ = รายได้รวม (ไม่รวมส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า)/สินทรัพย์รวมเฉลีÉย 

      ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อตัราส่วนสภาพคล่อง/5 (เท่า) 0.90 0.95 1.06 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว/6 (เท่า) 0.34 0.43 0.38 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด/7 (เท่า) 0.21 0.35 0.03 

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี Êการค้า/8 (เท่า) 14.06 18.11 14.54 

ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย/9 (วนั) 26 21 26 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าสําเร็จรูป/10 (เท่า) 26.11 28.18 25.49 

ระยะเวลาขายสินค้าสําเร็จรูปเฉลีÉย/11 (เท่า) 14 13 15 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ/12 (เท่า) 7.50 8.43 7.01 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย/13 (วนั) 49 44 53 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี Ê/14 (เท่า) 13.49 14.96 11.65 

ระยะเวลาชําระหนี Ê/15 (วนั) 28 25 32 

Cash Cycle/16 (วนั) 47 40 47 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร    

อตัรากําไรขั Êนต้น/17 (ร้อยละ) 14.33 18.19 12.85 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน/18 (ร้อยละ) 4.03 8.58 3.05 

อตัราส่วนรายได้อืÉนต่อรายได้รวม/19 (ร้อยละ) 2.36 1.99 2.55 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร/20 (ร้อยละ) 189.10 140.47 41.00 

อตัรากําไรสทุธิ/21 (ร้อยละ) 4.40 7.25 2.66 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น/22 (ร้อยละ) 11.06 14.45 6.40 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์/23 (ร้อยละ) 3.82 6.32 1.76 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร/24 (ร้อยละ) 20.18 30.35 16.40 

อตัราการหมนุของสินทรพัย์/25 (เท่า) 0.87 0.87 0.66 
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/26  อตัราส่วนหนีÊสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = หนีÊสินรวม/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 
/27  อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบีÊย = กําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่าย/ดอกเบีÊยจ่าย 
/28  อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพนั = กําไรก่อนหกัดอกเบีÊย ภาษี ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่าย/(หนีÊสินระยะสัÊนทีÉมีภาระดอกเบีÊย + หนีÊสินระยะยาวทีÉมีภาระดอกเบีÊยทีÉครบกําหนด  

ภายใน 1 ปี) 
/29 อตัราส่วนหนีÊสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น =  หนีÊสินสุทธิ/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดหกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และบวกด้วยภาระคํÊาประกนัหนีÊสิน

ต่อบุคคล หรือนิติบุคคลอืÉนๆ แต่ไม่รวมถึง (ř) ภาระคํÊาประกันหนีÊสินทีÉซีพีเอฟมีต่อบริษัทย่อย และภาระคํÊาประกันหนีÊสินทีÉบริษัทย่อยมีต่อซีพีเอฟ และ (Ś) หนีÊสินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 

(คํานวณตามหลกัเกณฑ์ทีÉระบุไว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ของหุ้นกู้ทีÉออกและเสนอขายก่อนหุ้นกู้ CPF ครัÊงทีÉ Ś/ŚŝŝŞ) 
/30 อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น =  หนีÊสินสทุธิ/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตามสญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและ

รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชัÉวคราว (คํานวณตามหลกัเกณฑ์ทีÉระบุไว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ของหุ้นกู้ CPF ครัÊงทีÉ Ś/ŚŝŝŞ และหุน้กู้ทีÉออกหลงัจากนัÊน) 
/31 อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น=  หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 
/32 อตัราการจ่ายเงินปันผล = เงินปันผลจ่าย/กําไรสทุธิส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ตามงบการเงินรวม 
/33 อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อกําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย = หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย/กําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และ

ค่าตดัจําหน่าย 
/34 อตัราส่วนตัÌวเงินจ่ายต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = ตัÌวเงินจ่าย/หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/35 อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยทีÉครบกําหนดภายใน 1 ปี ต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (หนีÊสินระยะสัÊนทีÉมีภาระดอกเบีÊย+หนีÊสินระยะยาวทีÉมีภาระดอกเบีÊยทีÉครบกําหนดภายใน 1 ปี)*100/ 

หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/36 อตัราเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (เงินเบิกเกินบญัชี+เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน+หนีÊสินจากการทําทรัสต์รีซีท)*100 /หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/37 อตัราส่วนการออกตราสารหนีÊต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (หุ้นกู้+ตัÌวแลกเงิน)/หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/38 อตัราส่วนหนีÊสินอืÉนๆ ทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (หนีÊสินจากสญัญาเช่า+เงินกู้ยืมบริษัททีÉเกีÉยวข้อง)/หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/39 อตัราส่วนหนีÊสินสุทธิต่อกําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย = หนีÊสินสุทธิ/กําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย โดยหนีÊสินสทุธิ 

หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊยหกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
/40 อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีÊสินรวม = เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน/หนีÊสินรวม 

        ปี 2562  ปี 2563 ปี 2564 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ    

อตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/26 (เท่า) 1.90 1.91 1.93 

อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี Êย/27 (เท่า) 4.36 5.81 3.39 

อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผกูพนั/28 (เท่า) 0.44 0.65 0.42 

อตัราส่วนหนี Êสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/29 (เท่า) 1.71 1.62 1.75 

อตัราส่วนหนี Êสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/30 (เท่า) 1.33 1.22 1.35 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/31 (เท่า) 1.53 1.59 1.62 

อตัราการจ่ายเงินปันผล/32  (ร้อยละ) 32.66 32.51 41.96 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อกําไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงินได้  

ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย/33 (เท่า) 

 

5.54 

 

4.42 

 

8.33 

อตัราส่วนตัÌวเงินจ่ายต่อหนี ÊสินทีÉมภีาระดอกเบี Êย/34 (เท่า) 0.07 0.09 0.04 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉครบกําหนดภายใน 1 ปี  

   ต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/35 (ร้อยละ) 

 

41.15 

 

34.66 

 

28.82 

อตัราเงินกู้ยมืจากสถาบนัการเงินต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/36
 (ร้อยละ) 45.52 37.66 43.09 

อตัราส่วนการออกตราสารหนี Êต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/37 (ร้อยละ) 53.45 54.58 49.30 

อตัราส่วนหนี ÊสินอืÉนๆ ทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/38 (ร้อยละ) 1.03 7.76 7.61 

อตัราส่วนหนี Êสินสุทธิต่อกําไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา 

และค่าตดัจําหน่าย/39 (เท่า) 

 

5.01 

 

3.81 

 

7.67 

อตัราส่วนเงินกู้ยมืจากสถาบนัการเงินต่อหนี Êสินรวม/40 (ร้อยละ) 36.61 31.37 36.03 



การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ หน้าทีÉ 11 

 


